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OZET

Enflasyon son otuz yildir gelismekte olan {ilkelerin karsilasmis olduklari
en Onemli ekonomik sorunlardan biridir. Bu iilkeler bir taraftan bu
sorundan nasil kurtulabileceklerini arastirirken, diger taraftan da
enflasyonla birlikte nasil yasanabileceginin yollarin1 aramaktadirlar.

Enflasyonun hizli oldugu donemlerde isletmeler ¢oziimii biiyiik
giiclikler tasiyan sorunlarla karst karsiya kalmaktadirlar. Enflasyon,
isletmeler icin Onemli bir veri kaynagi olan mali tablolarin
homojenliginin bozulmasina ve sermayenin asinmasina neden
olmaktadir.

Bu ¢alismada, enflasyonun isletmelere etkisini en aza indirmek igin
kullanilan  yeniden degerleme yontemi tanitilmakta, yOntemin
uygulanmasi Orneklerle gosterilmekte ve yararlar1 agiklanmaktadir.
Ayrica, bu konuda iilkemizdeki yasal diizenlemelerden s6z edilmekte,
ormancilik orgiitiindeki doner sermayeye sahip isletmelerin bu olanaktan
yararlanmasi Onerilmektedir.

Anahtar Kelimeler : Enflasyon, Mali Tablo, Yeniden Degerlendirme Y dntemi, Orman
Isletmesi



ABSTRACT

Is the past thirty years inflation has stood out to be one of the most
crucial economic problems that the devoloping countries suffer.These
contries are seeking ways not only to mitigate this problem, but also to
live with it.

Enterprises will fierce bottleneck during high inflation periods.Infaltion
disrupts the homogeniety of financial tables that are of the important data
sources for the enterprises.Moreover,enterprises capital is caused to
erode by inflation.

This paper introduce the revaluation method used by minimize the
negative effects of inflation on enterprises. Examples are given as for the
application of the methods, and ©possible benefits are
discussed.Furthermore, regarding the pertinent legal regulations, it is
recommended that the forest enterprise take advantage of the benefits of
employing revaluation method.

Key Words : Inflation, Financial Table, Revalvation Method, Forest Enterprise



GiRiS

Tiirkiye’de enflasyon uzun yillardan beri varoldugu igin, siireklilik
kazanmistir. Bu nedenle enflasyona karsi savagimin yaninda, enflasyonla
birlikte nasil yasanabileceginin ve =zararli etkilerinin nasil en aza
indirilebileceginin yolu da arastirilmaktadir. Bu climleden olarak,
enflasyonun isletme muhasebesine olan etkisi, muhasebe kayitlarina
yansitilarak, muhasebeden beklenen faaliyet sonuglarinin dogru bir
sekilde ortaya konmasi gerekmektedir. Clinkii muhasebenin en 6nemli
islevi, isletme ile ilgili olanlara isletmenin faaliyet sonuglari ve mali
durumu hakkinda dogru ve objektif bilgiler vermektir. Bu bilgiler temel
mali tablolar adi1 verilen Bilango ve Gelir tablolarinda yer almaktadir.
Bilango; isletmenin belli bir anda sahip oldugu varliklar1 ve bu varliklarin
saglandig1 kaynaklari, bir diizen i¢inde gosteren mali bir tablodur. Gelir
tablosu ise isletmenin belli bir donemde elde ettigi biitiin gelirleri, bu
gelirleri elde etmek amaciyla ayn1 donem iginde yapilan biitiin maliyet ve
giderleri ve bunlarin sonucunda olusan dénem kar veya zarar1 belli bir
diizen i¢inde gosteren bir mali tablodur.

Bilindigi {izere, muhasebe uygulamalari bazi1 temel ilkelere ve
kavramlara dayanmaktadir. Bu ilke ve kavramlar muhasebeye diizen
getirmekte, uygulamalarina biiyiik 6l¢iide yon vermekte ve muhasebe
teorisinin  anlagilmasina yardimci olmaktadirlar. Bunlarin  sayisi
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde 12 adettir. Bunlardan
birisi isletmenin siirekliligi kavramidir. Bu kavram ile isletme
faaliyetlerini  belli bir siireye bagli olmaksizin  siirdiirecegi
anlasilmaktadir. Isletmenin siirekliligi kavrami bir diger kavram olan
maliyet esast kavraminin temelini olusturmaktadir. Bu kavrama gore de
isletme tarafindan edinilen varlik ve hizmetlerin muhasebelestirilmesinde
bunlarin elde edilme maliyetlerinin temel alinmasi geregi ortaya
konulmaktadir. Zira isletmenin hayati sonsuz kabul edildigi icin
isletmenin sahip oldugu bir duran varligin degeri, birka¢ misli artsa bile,
kayitlarda ilk elde etme maliyet degeri iizerinden gosterilmektedir. Bir
baska deyisle, islemler gergeklestirildikleri zamana ait para birimi
iizerinden muhasebelestirilmektedir. Yani paranin satin alma giiciiniin
zaman icerisinde sabit kalacagi varsayilmaktadir. Oysa, enflasyon
olgusunun varligi bugiin i¢in bir gercektir. Paranin degeri siirekli
diismekte ve farkli tarihlerde farkli satin alma giiciine sahip olmaktadir.
Bu ylizden muhasebe kavramlarindan maliyet esas1 kavrami nedeniyle



isletmedeki sabit varliklarin degeri, isletme faaliyeti devam ettigi siirece
sabit kalacag1 varsayimi enflasyon ortaminda gegerliligini yitirmektedir.
Dolayisiyla muhasebedeki mali tablolardaki bilgiler anlamlarini
kaybetmektedirler. Bir bagka deyisle, bu tablolarda yer alan sabit
varliklar, farkli tarihlerde satin alindiklari i¢in, farkli degerlere sahip
olmaktadirlar. Bunun sonucu mali tablolarda yer alan degerler gercekleri
yansitmamakta, bunlara dayanilarak yapilacak analizlere gore, isletme
hakkinda yanlis kararlarin verilmesine de yol ac¢ilmaktadir. Sonug¢ olarak
muhasebeden beklenen bilgi verme islevi biiyiik ol¢lide gerceklesmemis
olmaktadir.

Diger yandan enflasyon donemlerinde, enflasyon dikkate alinmadan
isletmelerdeki maddi duran varliklar i¢cin ayrilan amortisman tutarlar
yetersiz kalmakta ve sonugta sermayenin iiretim kapasitesinin
korunmasina olanak verilmemektedir.

Yukarida sayilan nedenlerden 6tiirii fiyat seviyesindeki degismelere gore,
muhasebedeki mali tablolarin  diizeltilmesi  zorunlulugu ortaya
cikmaktadir. Bir bagka deyisle mali tablolardaki eski yillarda satin
alinmig olan bir duran varligin enflasyon oranina gore yeniden
degerlemesi gerekmektedir.

Ulkemizde enflasyonun, muhasebe sonuglarma olan olumsuz etkisi fark
edilmis ve mevzuat degisikligine gidilmistir. Bugiin bir¢ok isletme
muhasebe uygulamalarinda yasalarin 6ngdrdiigii sekilde yeniden
degerlemeye yer vererek, enflasyon olgusunu kayitlarina yansitmaktadir.
Diger isletmelerde bdyle bir uygulama mevcut iken, ormancilik
orgiitindeki doner sermayeli isletmelerde bu tir uygulamaya
rastlanmamaktadir.

Yeniden degerlemenin isletmeler agisindan yarari asagidaki sekilde
aciklanabilmektedir. Isletmeler sabit varliklar1 i¢in amortisman
hesaplamakta ve hesapladigi amortisman1 gider olarak gostererek, briit
karlarindan diigmek suretiyle, vergi matrahlarini kiictiltmekte ve vergide
tasarruf saglamaktadir. Amortismanlar varligin isletmeye alindig:
giindeki maliyeti iizerinden hesaplandigi i¢in, parasal degeri sabit
kalmakta ve bunun reel degeri enflasyon nedeniyle giderek azalmaktadir.
Bu durum isletmenin karmi giderek sisirmekte, bunun sonucu olarak da
isletme daha cok vergi ddemektedir. Iste yeniden degerleme islemi bu



durumu 6nlemektedir. Orman Bakanligindaki doner sermayeli isletmeler
donem sonlarinda enflasyona karst maddi duran varliklar i¢in yeniden
degerleme islemi yapmadiklari icin, bu durumdan
yararlanmamaktadirlar. Bu makalede yeniden degerleme konusu
tanitilmakta, isletmelere sagladigi olanaklar agiklanmakta, Orman
Isletmelerinin de bu kolayliktan yararlanmalar1 6nerilmektedir.

1. YENIDEN DEGERLEME

Yeniden degerleme (revalilasyon) terimi Tiirk¢e’ye bati dillerindeki
revaluation sozciigiiniin karsiligi olarak girmistir (Uman 1983, S.23 ve
Amanvermez 1982, S.7).

Yeniden degerleme terimi tiim diizeltme Onlemlerine verilen bir ad
olmakla birlikte; ekonomideki anlami ile isletmedeki anlami birbirinden
farkli olmaktadir. Ekonomideki revaliiasyon veya yeniden degerleme bir
ilkenin ulusal parasinin yabanci paralar karsisinda degerinin
yiikseltilmesi anlamina gelmektedir. (Seyidoglu 1986, S.217 ve Ozgiiven
1983, S.391). ihracat1 artan ve 6demeler bilangosu fazlalik veren iilkeler,
paralarinin  dis  degerini  arttirmaktadirlar. Revaliiasyon islemi,
develiiasyon isleminin Kkarsit1 olmaktadir. Zira develiiasyon, ulusal
paranin yabanci paralar karsisinda degerinin diisiiriilmesi islemine verilen
bir addir.

Yeniden degerleme, isletme bazinda ele alindiginda, genis (genel) ve dar
(kismi) anlamdaki tanimlarla karsilasilmaktadir. Genis anlamdaki
yeniden degerlemeden, para degerindeki diisme karsisinda, belirli bir
donemin sonundaki varliklarin, kaynaklarin ve donem i¢inde olusan gelir
ve giderlerin, paranin giincel satin alma giicii ile gosterilmesi igin,
muhasebede yapilan kayit i¢i ve kayit dis1 islemler anlasilmaktadir
(Giivemli 1998, S.45). Bu tanimdaki yeniden degerleme, isletme
bilancosunun aktifindeki doénen ve duran varliklari, bilanconun
pasifindeki 6z sermaye ile borglari, gelir tablosundaki gelir ve gider
kalemlerinin tiimiinii kapsamaktadir. Bagka bir yazara gore de yeniden
degerleme, paranin satin alma giiclinlin fiyat dalgalanmalar1 nedeniyle
diismesi {lizerine, isletme bilancolarinin revizyona tabi tutularak, giliniin
gercek degerlerine uygun hale getirilmesidir (Amanvermez, 1982 s.7).
Buradaki tanimda bilangoda yer alan tiim degerlerin yeniden degerlemesi



s0z konusu olmaktadir. Dar anlamda yeniden degerleme ise, para
degerinin diismesi lizerine genellikle duran varliklarin cari para birimiyle
ifade edilmesidir (Uman, 1983, S.23). 213 sayili Vergi Usul Kanunu
(VUK) 'nun miikerrer 298. Maddesinde yeniden degerleme * bilangconun
aktifine dahil iktisadi kiymetler ve bu kiymetler i¢in ge¢mis yillara da
ayrilmis olan amortismanlar, yeniden degerlemenin yapilacagi yila ait
oran ile g¢arpilmak suretiyle yeniden degerlendirilir” seklinde
tanimlanmistir. Bu maddeye dayanilarak {ilkemizde sadece duran
varliklar ve bu varliklar i¢in daha dnce ayrilmis amortisman karsiliklar
yeniden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Bu uygulama big¢imi yeniden
degerlemenin dar anlamdaki tanimina uygun diismektedir. Bu makalede
de yeniden degerleme VUK 'un 6ngordiigii kapsamda ele alinmaktadir.

2. YENIDEN DEGERLEMENIN AMAGLARI

Yeniden degerleme islemi ile asagidaki amaglarin gerceklestirilmesi
hedeflenmektedir. (Giivemli 1998, S.47; Uman 1983, s.24; Ataman 1997,
s.132; Akgii¢c 1990 5.386):

e Mali tablolarda yer alan maddi duran varliklarin, paranin giincel satin
alma giiciiyle gdsterilmesinin saglanmasi,

e Isletmenin ekonomik, mali durumunun ve faaliyet sonuglarmin dogru
olarak gosterilmesinin saglanmasi,

e Isletme sermayesinin korunmasinin saglanmast,

e Ilsletmenin farkli dénemleri ya da benzer isletmeler arasinda
kargilastirma yapma olanaginin saglanmasi,

e Yeniden degerleme islemiyle yapilacak diizeltmelerle, isletmenin
irettigi mal ve hizmetlerin gercek maliyetlerinin hesaplanmasina ve
bunlar i¢in daha uygun {iiretim ve fiyat politikasinin izlenmesine
olanak saglanmasi

o Isletmelerin enflasyon donemlerinde asir1 vergi 6dememelerinin
saglanmast



3. YENIDEN DEGERLEME GESITLERI

Yeniden degerleme isleminden beklenen amaglar farkli oldugu igin,
uygulamada birbirinden oldukg¢a degisik yeniden degerleme sekilleri
ortaya ¢ikmaktadir. Bu baslik altinda yeniden degerlemenin uygulamada
goriilen sekilleri agiklanmaktadir.

3.1. Genel ve Kismi Yeniden Degerleme

Enflasyonun cok yiiksek seyrettigi donemlerde genel yeniden degerleme
sekli kullanilmaktadir. Bu degerleme bigiminde isletme bilangosunun
biitiin aktif ve pasiflerinde yer alan biitiin kalemler yeniden degerlemeye
tabi tutulmaktadir.

Kismi  yeniden degerleme seklinde ise bilangoda yer alan fiyat
degisikliklerinden en ¢ok etkilenen varliklar yeniden degerlendirilmekte,
digerleri i¢in ise herhangi bir islem yapilmamaktadir.

Genel yeniden degerleme ¢ok az kullanilmasina karsin, kismi yeniden
degerleme seklinin daha genis bir uygulama alani buldugu
sOylenmektedir (Uman 1983, S.26, Akgii¢c 1990, S.390).

Daha once belirtildigi gibi, VUK yalniz amortismana tabi varliklarin
yeniden degerlendirmesini 6ngdrdiigii i¢in Tirkiye'de kismi yeniden
degerlendirme islemi uygulanmaktadir.

3.2. Surekli veya Gegici Yeniden Degerleme

Bir iilkedeki enflasyonun siirekliligine ve yiiksekligine bagli olarak
yeniden degerleme stirekli veya gecici olarak uygulanabilmektedir.

Para degerindeki diismenin yiliksek seviyede ve siirekli olmasi
durumunda yeniden degerlemenin her yil yapilmasi zorunlulugu ortaya
cikmaktadir. Para degerindeki diigmenin seviyesi onemsiz sayilabilecek
diizeye indiginde ise, bu siireklilik zaman zaman yeniden degerlemenin
yapilmasi bi¢gimine doniisebilmektedir (Giivemli 1998, S.49).



Ulkemizde 1984 yilindan énce, bir kez yeniden degerleme uygulanmis
bu yilda cikarilan 3904 sayili yasa ile yeniden degerleme siireklilik
kazanmistir (Glivemli 1998, S.254).

3.3. Zorunlu Olup Olmamasina Gore Yeniden Degerleme

Bir iilkede yasa ile yeniden degerleme biitiin isletmelere veya belirli
nitelikleri olan isletmelere zorunlu kilinabilmektedir. Bu uygulama,
genellikle para degerindeki diismenin yiiksek diizeye c¢iktigi ve iilke
ekonomisi Tlizerinde olumsuz etkisinin biiyiilk boyutlara ulastig
donemlerde sd6z konusu olmaktadir (Giivemli 1998, S.50). Ornegin
Birinci Diinya Savasi'ndan yenik ¢ikan Almanya'da 1923 yilinda biitiin
isletmelere yeniden degerleme yapma zorunlulugu getirilmistir (Uman
1983, S.27).

Buna karsilik yasalarda yeniden degerleme yapma bazen isletmelerin
istegine birakilabilmektedir.

Ancak, Tiirkiye'de VUK'nun miikerrer 298. maddesi iktisadi Devlet
Tesekkiillerinin yeniden degerleme yapmalarini zorunlu kilmistir.

3.4. Ortaya Cikan Deger Artisinin Vergilendirilmesine Goére
Yeniden Degerleme

Yeniden degerleme sonucu ortaya c¢ikan deger artis fonunun
vergilendirilmesi ya da vergiden muaf tutulmasi s6z konusu
olabilmektedir. Yeniden degerleme sonucu olusan artis fonu, isletmenin
sermayesinin  enflasyondan korumasina olanak vermektedir. Bu
bakimdan bu fonun vergilendirilmemesi gerekir. Nitekim Tiirkiye
uygulamasi da deger artis fonunun vergilendirilmemesi dogrultusundadir
(Giivemli, 1998 s.51).Ancak bazi durumlarda tiirlii gerekgelerle bu fonun
vergilendirilmesi yoluna gidilmektedir. Buna karsilik, bu fonun vergiden
bagisik tutulmasi da s6z konusu olabilmektedir.



4. YENIDEN DEGERLEME YONTEMLERI

4.1. Takdir (Ekspertiz) Yontemi

Bu yontemde yeniden degerlenecek varligin degerleme giintindeki cari
degeri uzmanlar tarafindan takdir edilmekte ve isletmenin mali tablolar
bu degere gore diizeltilmektedir. Yontemin uygulanmasinda bazi
zorluklarla karsilasilmaktadir. Bu zorluklarin ilki “cari deger”
deyiminden ne anlagilmasi gerektigi iizerinde ¢ikan tartismadir. Bazi
yazarlar cari degerden s6z konusu varligin satis degerinin anlasilmasi
gerektigini ileri siirmektedir. Bazilar1 da cari degerden yeniden
degerlenecek olan varhigin “kullanma degeri”’'ni anlamaktadirlar.
Yazarlarin bir kismi da cari degerden® yerine koyma degerini” anlamakta
ve yeniden degerlemede bu degerin temel alinmasi gerektigini ifade
etmektedirler. Ikincisi her bir varlik i¢in ayr1 ayr1 deger bicilmesindeki
zorluktur. Uglincli bir zorluk ise, yontemin uygulanmasi ile ilgili
olmaktadir. Yontem iyi bir sekilde uygulanmadigi durumda siibjektif bir
degerleme s6z konusu olabilmektedir. Bunun sonucu benzer isletmeler
arasinda karsilagtirma yapma olanagi ortadan kalkmaktadir. Bu yonteme
para sisteminin ¢dkmesi gibi olaganiistii durumlarda bagvurulmaktadir.
Ornegin 1924 yilinda Almanya'da bu yontem uygulanmistir (Uman
1983, S.29-31; Ataman 1997, S.132).

4.2. Katsayi Yontemi ile Yeniden Degerleme

Bu yontem ile degerlemede, yeniden degerleme katsayilart varligin eski
degeri ile carpilmakta, elde edilen degerlere gore isletmedeki mali
tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Bu yontemde en o©nemli husus yeniden degerlemede kullanilan
katsayilarin saptanmasidir. S6z konusu katsayilarin belirlenmesinde ya
alin  fiyatlart esas alinmakta ya da fiyat indekslerinden
yararlanilmaktadir. Tiirkiye'de Toptan Esya Fiyatlar1 Indeksi kullanilarak
yeniden degerleme yapilmaktadir. Yontemin istiin  taraflari,
uygulamasinin kolay ve ucuz olmasi, ayrica denetim olanaginin
bulunmasidir (Giivemli 1998, S.51; Uman 1983, S.31).



4.3. Karma Yeniden Degerleme Yontemi

Bu yontem yukarida s6zii edilen iki yontemin birlikte kullanilmasiyla
ortaya ¢ikmaktadir.

Bu yontemde yeniden degerleme, prensip olarak katsayilar kullanilarak
yapilmaktadir. Ancak degerleme aninda degerlenen varligin cari degeri
de goOzoniinde bulundurulmaktadir. Yalmiz bu yontemde yeniden
degerleme sonucu varliklara verilen degerler, bunlarin cari degerlerinin
asamamalidir. Teorik olarak iistiin olan bu yontem diger yontemlerin tiim
sakincalarini da igermektedir (Uman 1983, S.33; Ataman 1997, S.133).

5. TURKIYE'DE YENIDEN DEGERLEME iLE iLGILi YASAL
UZENLEMELER

Yeniden degerleme konusu ilk defa 1963 yilinda ¢ikarilan 205 sayili yasa
ile VUK una gegici 11. maddenin eklenmesiyle giindeme gelmistir. Bir
defalik bir uygulamaya olanak saglayan 205 sayili yasadan sonra, 20 yil
gibi bir siire beklemek gerekmistir. 1983 tarihinde yiiriirlige giren 2791
sayil yasa ile gecici 11. maddeye islerlik kazandirmak amaciyla, bu
maddede degisiklik yapilmistir. Boylece yaklagik 20 yillik bir gecikme
ile yeniden degerleme hiikiimlerinin uygulamasina olanak taninmistir.
Buna gore yiikiimlillere 31.12.1982 tarihi itibariyle, yine bir defaya
mahsus olmak iizere, yeniden degerleme olanagi saglanmistir. Ancak s6z
konusu madde, 1984 yilinda, 3094 sayili yasa ile bir kez daha
degistirilmistir. Bu degisiklik sonucu yeniden degerleme siireklilik
kazanmigtir. Daha sonra 01.01.1987 tarihinden gecerli olmak tizere, 3332
say1li kanunda gecici 11. Madde “miikerrer 298 madde olarak VUK 'na
eklenmistir. Bu madde amortismana tabi maddi duran varliklarin yeniden
degerlemesi esaslarin1 belirlemistir. Bu maddede iki kez degisiklik
yapilmigtir. Bu degisikliklerin ilki 24.6.1994 tarih ve 4008 sayil1 yasa ile
digeri de 22.07.1998 giin ve 4369 sayili yasa ile gerceklestirilmistir.

5.1. Turkiye'de Yeniden Degerleme Yapilabilecek Kurulusglar

VUK ' nun miikerrer 298 maddesinin baslangicinda, yeniden degerleme
yapilabilecek kuruluglar1 "Bilango esasina gore bir defter tutan Gelir ve



Kurumlar Vergisi miikellefleri (kollektif adi komandit ve adi sirketler
dahil) Bilancolarina dahil amortismana tabi iktisadi kiymetleri ve bu
kiymetler iizerinden ayrilmis olup bilancolarinin pasifinde gosterilen
amortismanlar1 her hesap dénemi sonu itibariyle (ayn1 madde belirtilen
sartlarda) degerleyebilirler" seklinde fazla ayrinttya girmeden
belirtmistir.

Miikerrer 298.maddede belirtilen yeniden degerleme yapabilecek
kuruluslar, Gelir Vergisi ve Kurumlar Vergisi yasalari ¢ercevesinde ve
kurum tiirleri itibariyle asagidaki sekilde siralanabilir (Konar 1996):

Bilango esasina gore defter tutan gelir vergisi miikellefleri:

Gergek kisiler
Kollektif sirketler

Adi komandit sirketler
Adi ortakliklar

Bilango esasina gore defter tutan kurumlar vergisi miikellefleri:

Anonim sirketler

Limited sirketler

Eshamli komandit sirketler

Kooperatifler

Iktisadi devlet tesekkiilleri

Dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmeler
Is ortakliklar

Sozii edilen maddede yukarida siralanan kurumlar arasinda yer alan
Iktisadi Devlet Tesekkiilleri i¢in yeniden degerleme zorunlu kilinmustir.

Ayrica ad1 gecen maddede yeniden degerleme yapilabilecek kuruluslar
icin “bilanco esasina gore defter tutma” ifadesi gegmektedir. Bu nedenle,
isletme hesab1 esasina gore defter tutan kuruluslar, zirai isletme hesabi
esasina gore kazanclari tespit edilen ciftciler ile serbest meslek kazang
defteri tutan yiikiimliiler yeniden degerleme yapamayacaklardir.



5.2. Yeniden Degerleme Kapsaminda Olan Duran Varliklar

VUK 'nun miikerrer 298 maddesi yeniden degerlemeden yararlanacak
varliklarin isletme bilancosuna kayithh ve amortismana tabi duran
varliklar olmast kosulunu aramaktadir.

151 sira nolu VUK Genel Tebligi'nde yeniden degerlemeye tabi
tutulabilecek maddi duran varliklar1 “gayri menkuller (bos arazi ve bos
arsalar hari¢), gayri menkullerin miitemmim cilizi ve teferruati
mahiyetinde olup, miistakilen amortismana tabi tutulan iktisadi
kiymetler, tesisat ve makineler, gemiler, diger tasitlar ve demirbaglar”
biciminde belirtilmektedir (Giivemli 1998, S.259 ve Topalhocaoglu
1997, S.213).

VUK 'nun miikerrer 298 maddesine gore yeniden degerleme kapsami
disinda tutulan varliklar ise sunlardir: Iktisadi kiymetlerin maliyet
bedellerine eklenmis bulunan kur farklari, sinema filmleri, Alameti farika
haklar1, pestemalliklar, 6zel maliyet bedelleri, ilk tesis ve taazzuv
giderleri, organizasyon, etiit ve arama giderleri ile mahiyetleri ve
amortisman siire ve tarzlari itibariyle bunlara benzeyen sair aktif
kiymetler.

5.3. Yeniden Degerlemenin Zamani ve Orani

Yeniden degerleme her hesap donemi sonu olan 31 Aralik giini
yapilmaktadir.

VUK nun miikerrer 298 maddesine gore degerlemede kullanilacak oran,
Maliye Bakanligi'nca her yil Aralik ay1 icerisinde, Resmi Gazete'de ilan
edilmektedir. Bu oran, Ekim ay1 sonu itibariyle son bir yillik Devlet
Istatistik Enstitiisii'niin Toptan Esya Fiyatlar1 indeksi'ndeki ortalama
fiyat artis oranidir. Her yilin degerleme orani ancak o yil i¢in
uygulanabilmektedir. Herhangi bir yil yapilmayan veya diisiikk oran
uygulanan yeniden degerleme i¢in ge¢cmis donemlere iliskin olarak
yeniden degerleme yapilamamaktadir.

Tablo 1'de 1984-1999 yillar1 arasinda ilan edilen yeniden degerleme
oranlar1 gosterilmistir.



Tablo: 1- 1984-1999 Donemi Yeniden Degerleme Oranlari
Table : 1- Rates of Revaulation in 1984-1999 Period

Yil Yeniden Degerleme Resmi Gazete
Orani (%)

Tarih No
1984 37,5 14.12.1984 | 18605
1985 35,9 13.12.1985 | 18957
1986 21,7 11.12.1986 | 19308
1987 29,1 10.12.1987 | 19660
1988 63,2 13.12.1988 | 20018
1989 70,4 14.12.1989 | 20372
1990 55,5 04.12.1990 | 20715
1991 54,1 14.12.1991 | 21081
1992 61,5 08.12.1992 | 21429
1993 58,4 04.12.1993 | 21778
1994 107,6 07.12.1994 | 22134
1995 99,5 05.12.1995 | 22484
1996 72,8 04.12.1996 | 22837
1997 80,4 14.11.1997 | 23170
1998 77,8 13.11.1998 | 23522
1999 52,1 18.11.1999 | 23880

5.4. Yeniden Degerlemeden Dogan Deger Artisinin
Hesaplanmasi

VUK nun miikerrer 298. Maddesinin 3. Fikrasinda “yeniden degerleme
neticesinde dogacak deger artisi, bilangonun pasifinde, 6zel bir fon
hesabinda gosterilir. Deger artisi, amortismana tabi iktisadi kiymetlerin
yeniden degerlenmesinden Onceki net bilango aktif degerlerinin, bu
kiymetlere yeniden degerleme oraninin tatbikinden sonra bulunacak net
bilango aktif degerlerinden indirilmesi suretiyle bulunur” denilmektedir.
Buna gore maddi duran varligin aktifine kayith degerinden bu varlik i¢in
ayrilmis olan birikmis amortismanlarin diislilmesi sonucu bulunacak
kalan “yeniden degerleme oOncesi net aktif deger” dir. Duran varligin
kayith degeri ve birikmis amortismani yeniden degerleme oram ile
carpildiktan ve gerekli ¢ikarma islemi yapildiktan sonra bulunan deger
ise “yeniden degerleme sonrasi net aktif deger”'dir. Yeniden
degerlemeden sonraki net aktif ile degerlemeden Onceki net deger



arasindaki fark “deger artisi”’mi vermektedir. Bu artig, gercek kar
olmadigindan, gelirlere eklenmemekte bilangconun pasifinde, 6z sermaye
unsuru olan “522 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar:
Hesabinda” gosterilmektedir.

Ayni maddenin 4. fikrasinin ikinci paragrafinda Kurumlar Vergisi
miikelleflerinin yeniden degerlemeden dogan deger artisini, deger artisi
fonu hesabinda tutabilecekleri gibi sermayelerine de ekleyebilecekleri
belirtilmektedir. Deger artisinin sermayeye ekleme ile Gelir Vergisi
Kanunu geregince, deger artis fonunun vergilendirilmemesi de saglanmig
olmaktadir (Giivemli 1998, S.273). Ayni maddenin 7. Fikrasinda ise
“deger artis fonu, sermayeye ilave disinda herhangi bir suretle, baska bir
hesaba nakledildigi veya isletmeden c¢ekildigi takdirde, bu islemin
yapildig1 donem kazanci iliskilendirilmeksizin bu donemde vergiye tabi
tutulur” ifadesi yer almaktadir.

VUK Kurumlar Vergisi miikelleflerini yeniden degerlemeden dogan
deger artis fonunu diledikleri takdirde sermayelerine eklemelerine olanak
sagladigr halde, Gelir Vergisi miikellefleri i¢in bdyle bir olanak
bulunmamaktadir. Nitekim ilgili maddenin 7. Fikrasinin sonunda “
Gelir Vergisi miikelleflerince ayrilan deger artis fonu baska bir hesaba
aktarilamaz; aktarilmasi veya sermayeye ilave edilmesi halinde
isletmeden cekilen deger olarak kabul edilir” denilmektedir.

Bu anlatilarin daha kolay anlasilabilmesi amaciyla, asagida sayisal bir
ornek verilmistir.

X igletmesi 1998 yilinda 500.000.000 TL. lik bir demirbas satin almis ve
y1l sonunda bu varlik i¢in 80.000.000 TL. amortisman ayirnustir. Isletme
1999 yili sonunda yeniden degerleme yapmaya karar vermistir. Maliye
Bakanlig: tarafindan 1999 yili i¢in ilan edilen yeniden degerleme orani
Tablo 1'den de gorildiigii gibi, %52,1"dir.



Bu bilgilere gore islemler su sekilde olmaktadir:

Degerleme Yeniden Degerleme Deger
Oncesi Degerleme Sonrasi Artisi
31.12.1999 Orani
Kayith Deger 500.000.000 52,1 760.500.000 | 260.500.000
Birikmis Amortisman 80.000.000 52,1 121.680.000 | 41.680.000
Net Aktif Deger 420.000.000 638.820.000 | 218.820.000

5.5. Yeniden Degerlemenin Muhasebelestirilmesi

Yukaridaki ornekte ilgili varlik ve birikmis amortisman i¢in yeniden
degerleme sonucu deger artiglart hesaplanmistir. Asagida 1998 yil1 sonu
itibariyle biiyiik defterdeki kayitlarin durumu goriilmektedir.

B. 255 DEMIRBASLAR HS. A. B.257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR HS.A.

500.000.000 80.000.000

Hesaplanan deger artiglarinin 31.12.1999 tarihi itibariyle giinlik ve
biiyiik defterdeki kayitlar1 agagidaki sekilde yapilmaktadir.

31.12.1999
255 DEMIRBASLAR HS. 260.000.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR HS. 41.680.000
522 MADDI DURAN VARLIKLARIN
YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI 218.820.000

..... [eviid e




B. 255 DEMIRBASLAR HS. A. B.257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR HS. A.

500.000.000 80.000.000
260.000.000 41.680.000
760.000.000 121.680.000

522 MADDI DURAN VARLIKLARIN
B. YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI HS. A.

218.820.000

31.12.1999 tarihinde demirbaglar i¢in amortisman pay1 hesaplanan yeni
deger iizerinden ayrilacaktir (amortisman oram1 %20 kabul edilmistir).
Buna gore amortisman tutar1 760.000.000 x 0,20 =152.000.000 TL.
Bu islemin giinliik defter kaydi da sdyle olacaktir.

31.12.1999

770 GENEL YONETIM GIDERLERI HS. 152.000.000
(Amortisman Gideri)

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR HS. 152.000.000
(Birikmis Demirbag Amortismani)

...... Lo e

Yukarida Kurumlar Vergisi'ne tabi miikelleflerin yeniden degerlemeden
dogan artist diledikleri takdirde sermayelerine katabilecekleri
aciklanmistir. Bu 6rnekte 1999 yili sonunda olusan yeniden degerleme
artisinin igletme sermayesine katilmasi durumunda asagidaki giinliik
defter kaydi yapilacaktir.



31.12.1999

522 MADDI DURAN VARLIKLARIN
YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI 218.820.000

500 SERMAYE HS. 218.820.000

........ Lovoiid e

Yeniden degerleme artislarinin, yukaridaki giinliik defter kaydinda
goriildiigli  gibi, sermaye hesabina aktarilmasi, bilancoya da
yanstyacaktir. Bu yansima sermayenin artis1 ve beraberinde briit karin
azalmas1 seklinde gergeklesmektedir.

6. YENIDEN DEGERLEMENIN YATIRIMIN KARLILIGINA ETKISI

Bilindigi gibi, yatirim projelerinin degerlenmesinden amag, yatirimin
girisimciye ne kadar kar sagladigimi ortaya c¢ikarmaktir. Proje
degerlendirme sayesinde, yatirim secenekleri arasindan yatirim igin
ayrilan kaynaklar1 en etkin bir bi¢imde kullanan segenegi saptamak
miimkiin olabilmektedir.

Yatirim projelerinin degerlendirilmesinde, bugiinkii fiyatlar kullanilarak
projenin émrii boyunca farkli yillarda yapilacagi varsayilan masraflar ve
elde edilecegi varsayilan gelirler belli bir iskonto orani ile projenin tesis
yilina getirilerek karsilastirilmaktadir. Ancak bu islem fiyatlar genel
diizeyinin sabit kalacag1 yani enflasyonun olmadig1 veya ihmal edilebilir
oranlarda oldugu varsayilarak yapilmaktadir. Oysa enflasyonun egemen
oldugu donemlerde yatirnm projesi degerlendirilirken enflasyon
olgusunun gz 6niinde bulundurulmasi gerekir.

Bu boliimde yeniden degerlendirmenin yatirimin karliligina olan etkisini
gormek amaciyla asagidaki veriler kullanilarak iki secenek halinde bir
ornek verilmistir.



Veriler

Varligin isletmeye maliyeti 50 Milyon TL. dr.

Varligin isletmeye sagladig: yillik kazang 30 Milyon T1."dir.
Yillik enflasyon orani %60 d1r.

Yillik yeniden degerleme orani %60'dir

Uygulanan amortisman ydntemi normal (esit payli)
yontemdir.

e Uygulanan amortisman orani %20 “dir.

¢ Yillik amortisman pay1 50.000.000 x 0,20=10.000.000 TL. dir
Yillik net kar tlizerinden alinan Kurumlar Vergisi Orani

%40 dur.

1. Segenek (Yeniden degerlemenin uygulanmadigi durum)

Tablo 2'deki, yillik net nakit akimlarinin (NNA) hesabinda soyle bir yol
izlenmigtir: Daha Once isletmenin diger giderleri diistilmiis yillik
kazanglar, %60 enflasyon oranina gore diizeltildikten sonra, yillik
amortisman paylar ¢ikarilarak, vergi dncesi kar hesaplanmistir. Bu kar
iizerinden vergi oOdendikten sonra ortaya c¢ikan net kara, kesilen
amortismanlar bir kaynak kabul edildikleri i¢in, eklenerek vergiden
sonraki net kar hesaplanmistir. Bu hesaplanan net kardan yillik enflasyon
paylari disiilerek yillik NNA bulunmustur.

Hesaplanan NNA'ya dayamlarak yatirmmin i¢ karlilk orani (IKO)'nm
hesab1 i¢in; %25 iskonto oranmma gore Net bugiinkii deger
(NBD)=1343158 TL.

%30 iskonto oranina gére NBD= - 3 343 505 TL. olarak bulunmustur. Bu
degerler asagidaki formiilde vyerlerine koyarak yatirnmm IKO'su
hesaplanmustir.



Diisiik faize gore bulunan NBD
IKO=diisiik faiz oram + iki faiz oran1 arasindaki fark

iki faiz oran1 ile bulunan
NBD'lerin mutlak toplam

1.343.158
KO =25+5

4.686.663
[KO=%26,43

2. Segenek (Yeniden degerlemenin Uygulandigt Durum)

Tablo 3'deki NNK hesabinda tablo 2 deki NNK larin hesabindaki yol
izlenmistir. Ancak burada yillik amortisman paylart %60 oraninda
yeniden degerlendirilmistir. Yalniz 1. y1l yani varligin isletmeye alindig:
hesap doneminde VUK miikerrer 298. maddesinin 12. fikrasi uyarinca
yeniden degerlenme uygulanmamistir. Izleyen hesap déneminin
sonundan itibaren yeniden degerleme uygulanmaya baslanmistir.

Yeniden degerleme uygulanarak olusan degerlemeye dayanilarak
yatirimin IKO hesab ;

%25 iskonto oranina gére NBD = 11929147
%30 iskonto oranina gére NBD =- 2916579

11921 471
Bunlara dayanilarak iskonto =25+5 -------------—---

14 845 726
IKO = %29,02 olarak bulunmustur.

Her iki segcenege gore elde edilen sonuglari karsilagtirmak amaciyla
asagidaki tablo hazirlanmistir.



Tablo: 4- Segeneklere Gore IKO'lar
Table : 4- IPR According to Alternative

Secenek |Yeniden Enflasyon |Kurumlar |Amortisman |IKO
Degerleme Orani Vergisi Orani % %
Orani % %

1. Yok 60 40 20 26,4

2. 60 60 40 20 29,02

Tablo 4'den de goriildiigii gibi, 2.secenekte IKO 1.secenege gore daha
yiiksek ¢ikmustir. Ornekte yer alan projenin kabul edilmesinde standart
IKO (min. karlilik oran1) %27 olarak saptanmis ise, yeniden degerleme
uygulanmayan birinci segenekte IKO %26,4 oldugu igin bu yatirimdan
vazgegcilecektir. Oysa ayni yatirrm degerleri yeniden degerlemeye tabi
tutulmus ve IKO %29,4 olarak hesaplanmistir. Bu sonuca gore de
yatirnmin yapilmasimna karar verilebilecektir. Yukaridaki secenekler,
yeniden degerlendirmenin IKO araciliiyla etkisini ortaya koymaktadir.

7. ORMANCILIK (")RGUT_UNDEKi I?()NER SERMAYELI
ISLETMELER VE YENIDEN DEGERLEME

Bugiin ormancilik oOrgiitinde iki adet doner sermaye biitgesi
bulunmaktadir. Bunlardan birincisi 1952 yilindan beri uygulanan “Orman
Genel Midirliigii Genel Sermaye Biitgesi"dir. Bu biitgenin sahibi olan
Orman Genel Midirligii (OGM)ne bagl, 244 adet Devlet Orman
Isletmesi (DOI) Miidiirliigii bulunmaktadir. Doner sermayeye bagl her
bir DOI i¢in ayr1 bir biit¢e hazirlanmakta, ayr1 bir bilanco diizenlenmekte
ve kar/zarar durumlar1 ayr1 ayr1 saptanmaktadir. DOI'larin biitgelerinin
yiiriirliige konulmasi ve tiim DOI kapsayan konsolide bilangonun
hazirlanmast OGM tarafindan yapilmaktadir. OGM'nin yasa ile
kurulmus tiizel kisiligi oldugu i¢in, doner sermayesi Kurumlar Vergisi
miikellefidir.

Ormancilik orgiitiindeki diger doner sermaye biitcesi ise, 1995°te
yiirlirlige giren “Orman Bakanligi Doner Sermaye Biitcesi” dir. S6z
konusu biitce Agacglandirma ve Erozyon Kontroli Genel Miidiirliigi
(AGM), Orman ve Koy Isleri Genel Miidiirliigii (ORKOY) ve Milli
Parklar Av-Yaban Hayati Genel Midirligi (MPG) faaliyetleri ile



ilgilidir. Bu biitcenin Kurumlar Vergisi Miikellefi Orman Bakanlig
merkezinde bulunan Idari ve Mali Isler Daire Baskanlig1 dir.

S6z konusu biitcelere bagli calisan isletmeler bilango esasina gore defter
tutmaktadirlar. Bu isletmeler de ililkemizdeki diger isletmelerdeki gibi,
muhasebe uygulamalarinda Tek Diizen Hesap Planina uyulmaktadir. Tek
Diizen Hesap Planinda isletmelerin yeniden degerleme yapmalari i¢in
gerekli hesaplar mevcuttur. Ancak her iki biitcenin vergi miikellefleri
olan OGM ve Orman Bakanligma baglh idari ve Mali Isler Daire
Bagkanlig1 bugiin i¢in yeniden degerleme islemlerini yapmamaktadirlar.

8. SONUG VE ONERILER

Bu makalede esas itibariyle enflasyonun isletmelerin mali tablolar
tizerindeki olumsuz etkisini ortadan kaldirmak igin, bu tablolardaki
bilgileri diizelterek yarayish hale getirmek amaciyla, iilkemizdeki vergi
mevzuatinda yapilan degisiklikle getirilen yeniden degerleme yonteminin
tamitim1  yapilarak uygulanmasi1 ve yararlarnn aciklanmaktadir. Bu
calismada goriildigli gibi, yeniden degerlemenin uygulanmasiyla
isletmelerin irettikleri mal ve hizmetlerin maliyetlerine enflasyonun
etkisi yansitilabilmektedir. Bu sayede amortismana tabi duran varliklar
para degerindeki diisiise ragmen yenilenebilmektedirler. Ayrica
enflasyonun etkisi mali tablolara yansitilmak yoluyla isletmenin mali
yapisi dogru bir sekilde ortaya konulmus olmaktadir. Bu arada, yeniden
degerleme uygulanarak igletmelerin sermayesi de korunmus olmaktadir.
Zira igletmelerin sahip olduklar1 varliklarin para ile ifade edilen nominal
degerleri ayn1 kalsa dahi enflasyon nedeniyle reel iiretim giicii zamanla
azalmaktadir. Dolayisiyla, isletme reel {iretim giiclinli korumak istiyorsa
mutlaka hesaplarini enflasyona gore diizeltmek zorundadir.

Sayet fiyat artiglar1 hesaplarda diizeltilemez ve enflasyonun neden oldugu
goriintir (fiktif) kardan vergi ve diger O6demeler yapilirsa, farkina
varilmadan isletmenin sahip oldugu sermayenin yok olunmasina yol
acilmaktadir. Yeniden degerlemenin uygulanmasiyla isletmelerin dénem
kar1 azalmakta bu da kar {izerinden Odenecek vergi miktarini
azalttifindan isletme icin bir kazan¢ ortaya c¢ikmaktadir. Bu durum
devletin vergi giderini olumsuz yonde etkileyebilecektir. Ancak yeniden
degerlemenin uygulanmasi sonucu giiclenen isletmeler kara gectikleri



zaman daha c¢ok vergi ddeyeceklerdir. Esasen devletlerin enflasyonun
cok yiiksek seyrettigi donemlerde yeniden degerlemeyi uygulamaya
koymalarinin altinda yatan neden bu olmaktadir. Nitekim yeniden
degerlemenin isletme ve ulusal ekonomiye sagladig1 yararlar bilindigi
icindir ki Avrupa lilkelerinde I. ve II. Diinya Savaslarindan sonra yasanan
yiksek enflasyon donemlerinde yeniden degerlendirmenin uygulandigi
bilinmektedir.

Ormancilik orgiitiindeki doner sermaye biitcesine sahip isletmelerin
yeniden degerleme uygulamak suretiyle bunun sagladigi olanaklardan
yararlanarak, isletmelerin enflasyona kars1 gliclenmeleri
saglanabilmektedir. Ayrica yeniden degerleme sayesinde bu isletmelerin
sahip oldugu mali tablolar ger¢ek¢i bir goriiniim arz edecektir.

Bugiin icin, belki isletmelerin zarar ettiklerinden, yeniden degerleme
islemini uygulamadiklari ileri siiriilebilir. Ancak s6z konusu isletmeler
kara gectikleri andan itibaren bu olanaktan yararlanmalari kendi lehlerine
bir durum olusturacaktir.
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Tablo: 2- Yeniden Degerleme Uygulamadan Yatirimin Nakit Akimlari
Table : 2- Cash Flow of Investment Without Applying Revaluation

Yillar

C=—0 S ONMDFT x= === ¢

~ =

%
60
E
nf
la
sy
o
n
Or
an

O 5

Yilhk
Amortisman
Pay! (TL.)

Kar (TL.)
(Vergi
Matrahi)

Vergi
Tutan (TL.)
(%40)

Net Kar +
Amortisman
Payi

Enflasyon
Payini
Diiglirme
Katsayisi

Enflasyon
Paylan
Disiirilmiis
NNA




[98]

o

48

00

00

10.000.000

38.000.000

15.200.000

32.800.000

0,6250

20.500.000

O WO O O -

o O -

76

00

00

10.000.000

66.800.000

26.720.000

50.080.000

0,39625

19.562.500

(98]

o

12

88

00

10.000.000

112.880.000

45.152.000

77.728.000

0,244106

18.973.871

oS Wlo O O -

19

60

10.000.000

186.608.000

74.643.200

111.964.800

0,1525878

17.084.463




o

o O Wlo O O

o O -

31

57

80

10.000.000

304.572.800

121.829.120

182.743.680

0,0953674

17.427.790

Tablo: 3- Yeniden Degerleme Uygulandiktan Sonra Yatirimin Nakit Akimlari
Table : 3- Cash Flow of Investment With Applying Revaluation
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